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En Madrid a quince de¢ enero de dos mil nueve.
ANTECEDENTES BE HECHO -

- PRIMERO.- En la e0016n quinta del presente
procedimiento concursal del c incursado Forum Filatélico,
S.A., s8e ha presentado por la #dministracién del concurso
el Plan de liquidacién de los bignes y derechos del deudor.
SEGUNDO,.- Dicho plan ha sido puesto de
manifiesto en la Secretaria del Juzgado y ha sido anunciado
en el tabldn de anuncios del Jyzgado , haciendo saber que
el deudor y los acreedores en el lazo de quince dias desde
que se puso de manifiesto ég Plan, podian formular
observaciones y proponer modlflcaplones al mismo.

TERCERO, - Dentro j;de dicho plazo se han
presentado por el procurador ﬁr Rodriguez Nogueira en
~nombre ' y representaciédn de la concursada y por los
procuradores Sra. Echevarria Tagroba, Sra. Olmos Gilganz,
. Sra. Caro Romero, Sr. De Miguel Lépez, Sr. Navas Garcia,
Sra. Vazquez-Pimentel Sanchez, ”Sra Diaz Solano, 8ra.

Casielles Moran, Sr. Moreno prtin Rico, Sr. De Noriega
A x Arquer, Sra. Arranz @Grande, Sra Blanco Fern&ndez, Sra.
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Lacosta Guindano, Sra. Fernandez Tejedor, Sra. s& chez
Quero, Sr. De Diego Quevedo y Sr. Calleja Garcia en nombre
v representacién de los acreedores y asociaciones de
consumidores vy afectados gue les apoderan, las
observaciones que constan en los escrltos presentados y que
se dan aqui por reprodu01das

CUARTO. - Se ha interesado de 1la
administracién concursal informe sobre la/s observaciones

formuladas, que ha sido emitido en los términos que constan

en el escrito presentado, con todo lo cual han quedado las
actuaciones pendientes de dictar la resolucidén oportuna.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO. - . Dlspone el articulo 148.2 de la
Ley concursal (LC) que si se hubieran presentado
obgservaciones o modificaciones al plan de 1liquidacidn
presentado por la administracién concursal, el Juegz,
después de informar sobre las mismas la administracidn
concursal, resolverd, lo que estime mas conveniente para el
concurso: aprobando el plan en los términos presentados,
introduciendo modificaciones en el plan en funcidn de
aquellas observaciones o modificaciones o acordando la
liquidacién conforme a las reglas legales supletorias que
egtablece la propia ley en el articulo 149. En nuestra Ley
concursal se concibe el plan de liquidacién comc un
auténtico  programa de actuaq1on de 1las operaciones
liquidativas que, de modo andlogo a lo previsto en la Ley

“rituaria para el convenio de realizacién en la ejecucidn..

singular, tiene por objeto establecer un procedimiento de

liguidacidn alternativo al previsto con cardcter general,

adaptado a las necesidades y especificidades del bien o
bienes objeto de liquidacidén. La iniciativa de elaboracién
del plan corresponde a quienes  segiin el texto legal

corresponde liquidar el patrlmonlo, que no son sinoc los:

administradores concursales, si bien se permite a déudor y
acreedores formular las observac1ones - oportunas y ge
reserva al juez - facultad de aprobar, modificar o
rechazar el mismo. La aprobacién judicial del plan dota al
mismo de un amplio margen- de autonomia = respecto del
procedlmlento concursal, ‘evitando ~asi la constante
intervencidn de la autorldad jud1c1al que sé ‘1imita, salvo

otra previsidén en el propio plan, a una facultad

supervisora en relacidén a su cumplimiento.

' SEQUNDO.- Son muchas las observaciones que
se han formulado al plan de liquidacidén; plan de evidente
complejidad dado que tiene por objeto la enajenacidn de un
importante patrimonio integrado por bienes de diversa
naturaleza, como son las participaciones en empresas del
grupo, los inmuebles, las obras de arte o el patrimonio

filatélico, por citar los mds importantes, reguiriendo cada

uno de ellos un tratamiento especifico. Las observaciones
PAg.: 2
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pueden agruparse en dos grandes bloques. El1 primero

.referido a la realizacién dg. los bienes abarca desde

aspectos generales, como clade, nimero y tipo de subasta
entre. otros, a cuestiones concretas referidas a
determinado tipo de bien. §i segundo se refiere a
cuestionesg relativas al modo, Hgazo o cuantia de los pagos
que deben efectuarse a los acreqgiores.

o Empezando, por seguir un orden légico,
por ‘el primero de los bloques, conviene recordar que es
precisamente esa diferente natufaleza de los bienes, unido
al cese ‘de la actividad de {la concursada lo que debe
excluir la posibilidad, apuntadg por alguna de las partes,
de enajenar el patrimonio de ga concursada como un todo.
Ciertamente la Ley concursal efp su articulo 149 considera
prioritaria 1la enajenacién usgtaria del patrimonio del
deudor - en cuanto que unidad productiva con sustantividad
propia.  No obstante esta posgbilidad puede ser obviada
cuando la enajenacidén fragmengada sea mejor para los
intereses del concurso o cuandog como en el presente caso,
no se.trata de una unidad producfiva. Ya se ha indicado que
los bienes que .integran el patrimonio de la concursada
tienen distinta naturaleza y jpueden ser perfectamente
diferenciables en orden a su engjenacidén. Asi, un inversor
inmobiliario puede tener interésien unos bienes inmuebles y
no en otros, téngase en cugnta .que las propiedades
inmobiliarias de la concursada se extienden por todo el
territorio espafiol, y probablemefite no tenga ningiin interés

~en  adquirir lotes filatélicosy u obras de arte que, sin

embargo, 81 pueden interesgr a otros potenciales
adquirentes que tengan previsto adquirir inmuebles. La
posibilidad de 1la venta unitarfa es remota, retrasaria la
liquidacién pues es dificil ¢ncontrar un adquirente y
probablemente implicaria una rébaja sustancial del precio
de los bienes que integran ¢l patrimonio frente a la
enajenacidén separada. Es por ¢llo, que la posibilidad de
enajenacién conjunta del patrimonio de la concursada debe
ser rechazada por su escasa ¥iabilidad y perjudicar los

intereses del concurso. 3

_ Del mismo ynodo debe rechazarse la
posibilidad de constituir una Sqgciedad Anénima a la que se

. aportarian los bienes no liqpidos de 1la concursgada,

adjudicando el capital sockal a los acreedores en
proporcidn a sus créditos, con la finalidad de enajenar el
patrimonio social en el plazo de diez .afios. Esta
posibilidad, que no es sino una depitalizacién de la deuda,
deberia enmarcarse en el &mbito glel convenio, de hecho una
propuesta similar fue inadmitida a tramite, pero no es
viable como instrumento liquidatgprio, pues no contempla el
pago . en metélico, que congtituye el objeto de 1la
liquidacién, ni por supuesto, estpblece un plan ordenado de
enajenacidén de los activos. Si el . objeto de la sociedad asi
constituida es la enajenacidn del patrimonio de 1la
concursada en el plazo de diez afios no se explica de que
modo - y con que garantias se va a producir esa enajenacién,

S por lo que la propuesta no puede ?er admitida.

i
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Tampoco puede admitirse el derecho de
tanteo a favor de los acreedores. Este derecho no garaitiza
que los bienes vayan a enajenarse en mejores condiciones,
plantearia problemas en caso de que fueran varios los que

guisieran ejercer ese derecho, sin olvidar que si algin.

acreedor tiene interés en un bien concreto no exista norma
alguna que le impida adquirirlo en subasta.

: La regla general para la enajenacidn
de todos los bienes es la subasta pGblica. En el plan de
ligquidacidén se especifica como se realizard la misma segln
los distintos tipos de bienes. No obstante, respecto de
este procedimiento se han hecho una serie de observaciones
que deben ‘ser analizadas a continuacién. Parece razonable
que para participar en la subasta se exija una postura

minima equivalente al precio de tasacidn del bien. Este.
debe ser el umbral minimo exigible para participar en la

gubasta. Ciertamente la situacién de crisis puede hacer que
no se presenten posturas por dicho importe, sin embargo, en

los  casos__en que ge de esa circunstancia, serd posible la
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enajenacién directa debiendo las condiciones de la
transaccién ser autorizadas judicialmente, a fin de
garantizar que el precio se corresponde con el de mercado
del momento de la transaccidén y que la oferta es viable
econdémicamente, en los términos que se hacen constar en la
pagina 40 del plan de liquidacibén, en la que se hace

referencia expresa a la autorizacidén judicial para la

enajenacién directa. Lo que no parece razonable es exigir
una segunda subasta, salvo quiebra de la primera, si no se
presentan posturas, pues encareceria mucho el proceso sin
garantias de que 1las ulteriores vayan a producir mejores
frutos. Del mismo modo, el evitar costes innecesarios debe
llevar a no practicar subastas simult&neas, una adecuada
publicidad de. la subasta, que se prevé en el plan de
liquidacién y que debe reforzarse con la publicacién de
edictos en el tablén de anuncios del juzgado, permitira a

‘quien tenga interés participar en la subasta, aunque para

ello deba desplazarse o apoderar a persona que le
represente a tal efecto. Las subastas seran presididas por
la administracién concursal, sin que se precise la
intervencién del Secretario judicial. En la Ley concursal
la 1liquidacidn se concibe, fundamentalmente, como wuna
actividad de 1la administracién concursal, que descarga de
dicha 1labor al Juzgado sobre gquien reside una potestad
supervisora, asi se infiere de los articulos 152 y 153,
entre otros, de la Ley concursal. Precisamente la
regponsabilidad de la administracidn concursal frente a la
concursada y sus acreedores, prevista en el articulo 36 de
la Ley concursal vy la obligacidén de rendir cuentas,
contemplada en el articulo 181, constituyen garantia
suficiente que ~hacen innecesaria la intervencién de
fedatario plblico. Por Gltimo, indicar que en el plan de
liquidacién solo se prevé la subasta por entidad
especializada de material de oficina, informitico vy
mobiliario de escaso valor, asi como de las obrae de arte.
El escaso valor de los bienes indicados en primer lugar y

*

el reconocido prestigio internacional de 1la entidad .
encargada de la subasta de las obras de arte justifican que

Pag.: 4
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no 'se les exija caucidn para gmrantizar la realizacidén de
su actuacidén. Como ya se ha dichp en caso de que la subasta
quede ' desierta el plan contempla la enajenacidn directa,
tal =y como se prevé en el; articulo 149 de 1la Ley
concursal. Aqui el plan no contgmpla ofertas minimas, pero
si, como s8e indicé anteriormgnte, que la enajenacidn se
autorice judicialmente. 5 : -

4 . .
: Se formulap observaciones relativas a-
bienes o derechos concretos. 3si, en relacidn al crédito

.frente a la Hacienda ptblica por.cuotas indebidas derivadas

del impuesto de sociedades, ¢onviene recordar que este
Juzgado carece de competencid para fijar .el importe
concreto a devolver, debiégdose ' resolver en los
procedimientos de inspeccidn g§ctualmente abiertos. Es,

- precisamente, la existencia de 1§ solicitud por parte de la

administracidén concursal de 1§ devolucién de las cuotas
indebidamente ingresadas y la- existencia de actuaciones
inspectoras en trémite, pendiéntes de resolucién, lo que
impide que prescriba la accién. Por otra parte, la falta de
cuantificacién del importe de 13 deuda y su inexigibilidad
impide que concurran los requisitos que permiten la
compensacién del crédito y que $e describen en el articulo

1196 del Cédigo civil. o

3 En relacibén .a la devolucién de fianzas
de contratos de arrendamiento sugcritos por la concursada Y
al - pago de cuotas de gmortizacién de créditos
hipotecarios, se apunta la posilgilidad de no proceder ni a

~la devolucidn ni al pago. Esta pastura olvida, sin embargo,

que, en ambos <casos, nog encqgutramos ante contratos con

obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento por

ambas partes en el momento de declaracidén del concurso y

que en consecuencia las. oblighciones derivadas de los
mismos; ‘deben cumplirse con ocprgo a la masa tal vy como

establece el articulo 61 de la Ley concursal, el
incumpliendo de esas obligaciomes motivaria una accidn de
resolucién por incumplimients con los consigquientes
perjuicios para la masa. b

Por. algunps acreedores se apunta la
posibilidad de, ante la coyunturg econémica, suspender lasg
operaciones relativas a la enajenkcién de bienes inmuebles.
AGn siendo cierto que la crigis que padece el sector

. inmobiliario puede afectar a la presente liquidacién, la

Ley no contempla la suspensidn fel procedimiento por este
motivo, suspensién que si podfia acordarse durante la
tramitacién de un recurso de apelgcién. También se solicita
la suspensién de la enajenacién:del patrimonio filatélico
hasta que se determine su valorjen el procedimiento penal
seguido ante la Audiencia Naciofjal. El articulo 189 de la
Ley concursal es claro al establecer que la existencia de
un procedimiento penal no imglica la suspensidn del
procedimiento concursal, por lo gge el motivo aducido no es
suficiente para paralizar 1& venta de log activos
filatélicos.

Son precisamente los activos
PSg.: S '
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" filatélicos los que han motivado una serie de observaciones

relativas a la realizacién de los mismos. Asi se propone,
por un lado, la adjudicacién directa a la Fabrica Nacicnal
de Moneda y Timbre, en linea con lo previsto en la

‘Disposicién Adicional - 2* de la Ley de Proteccidén de

consumidores en contratacién de bienes con restitucidn de
precio de 13 de diciembre de 2007 que establece que el
Estado podrd admitir en adjudicacién de en pago de las
cantidades que pudieran corresponderle como créditos

.concursales, bienes ' muebles cuya liquidacién pudiera

resultar compleja y dilatada en el tiempo. Como puede
observarse la expresién 'podrd admitir" implica una
facultad decisoria al respecto por parte del Estado. No
consta que el Estado haya manifestado su voluntad de
adquirir dichos bienes, sin perjuicio de pueda hacerlo en
un futuro, por lo que no cabe la imposicidén unilateral de
tal solucién, debiéndose significar que el valor asigmado
en principio a los valores filatélicos supera la deuda
existente, por lo que tal solucién implicaria wuna
diferencia a favor de la masa, que el Estado ha manifestado
en ningGn momento que esté dispuesto a asumir. Se propone
también la correcta manipulacién y preparacién de los
sellos, asi como la realizacibén de campaflas de marketing
para facilitar su venta. En relacidn a este punto conviene
recordar gque las medidas de conservacién de los sellos son
las adecuadas, sin que parezca sea necesario realizar
manipulaciones adicionales para su venta, que en cualquier
caso implicarian un gasto, sin que sea presumible un mayor
beneficio. Lo mismo cabe concluir en relacién a las
campafias de marketing. Logicamente la venta ira acompafiada
de la publicidad necesaria para su conocimiento, publicidad
que debe reputarse suficiente para tal fin, ein que sea
necesarip incurrir en coste adicionales. Por Gitimo, en

* cuanto” al modo en que se efectuard la venta serd por

gubagta de los distintos lotes 'a una vuelta 'y
subgidiariamente se procederd a la venta directa, tal y
como se apunta en el plan de liquidacién. Las alegaciones
formuladas por la concursada a este respecto no pasan de

ser unas merae indicaciones o0 sugerencias gue no suponen un’

proyecto o plan alternativo de realizacidén que, como tal,

pueda ser tenido en cuenta, por lo que no cabe la

modificacién en este punto.

Respecto a las participaciones en las
empresas del grupo Yy Su realizacién se formulan
observaciones respecto de Evelayper, S8.A.U., Mare Nostrum
y Time View Properties Limited. En el plan de liquidacidn y

‘en el balance de las sociedades se especifica claramente el
"valor de las participaciones de la concursgada. El plan

prevé la enajenacidn de sus activos, la disolucidn de las
sociedades y la recuperacién para la masa del valor de la
participacién. La excepcidén es Mare Nostrum respecto de
la que por su rentabilidad se prevé su enajenacién global
teniendo en <cuenta su condicién ~de - empresa en
funcionamiento. ' :

En relacidn: a los bienes inmuebles
también se ha apuntado a la segregacién de alguno de ellos.
Pag.: 6 ’
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Esta  posibilidad implica upos gastos notariales vy

- registrales elevados sin que, p@r otra parte, se vislumbre
.un mayor beneficio por 1la venta, por lo que no debe

contemplarse tal posibilidad.

: Por Gltimo, se_@ponen algunos acreedores a
la posibilidad prevista en el igforme de que el mobiliario
y material informdtico cuya subpsta quede desierta se done
a ONG's. La administracién congursal alega que los gastos
de custodia y conservacidén de dichos bienes, que ya se
encuentra amortizados y son obs%letos, supera su valor, lo
que justificaria su donacién. No! cabe duda de que puede ser
asi, pero sobre todo, en material informatico hay un
mercado ‘de segunda mano que podria estar interesado en
alguno de estos bienes, por ellg la donacién de los bienes
en el casoc de subasta desiefta, sin intentar la venta
directa como se prevé para otrds bienes parece prematuro,
pexr lo que parece razonable establecer un plazo de tres
meses tras la subasta para inteptar la venta directa y si
no se consigue en ese plazo pr@ceder a la donacién de los
bienes a fin de no incurrir en m§s gastos. .

£
_TERCERO.- (El segundo gran bloque de
observaciones se refiere a cugstiones relativas al modo,
plazo © cuantia de los pagos :gque deben efectuarse a los
acreedores. -

Una de: las cuestiones que mas
observaciones ha suscitado es ﬁa referente a la previsién
de la administracién concursal de solicitar informacién a
las entidades bancarias de 1¢s acreedores que hubieran
obtenidos créditos del Institufo de Crédito Oficial a fin
de gque se indique la cuenta en la que se hizo el pago del
préstamo a fin de realizar Xos pagos en la misma y
facilitar - asi el cobro del #mporte .del préstamo. Las
observaciones formuladas se refieren a la supresibén de tal
previsién y han sido acogidas por la administracién
concurgal.  La relacién entre el Instituto de Crédito
Oficial y 1los acreedores que sq acogieron a los préstamos
concedidos por el mismo, es mna relacién que opera al
margen del procedimiento concursal. Los pagos que debe
realizar la administracién concupsal lo son para satisfacer
las 'deudas de la concursada con sus acreedores y, en
consecuencia, ajenos a dichos prégtamos, no siendo posible,
sin consentimiento expreso del arreedor afectado, destinar
su importe de modo unilateral @ amortizar los préstamos,
pues el acreedor es libre de decidir lo que quiere hacer
con el importe percibido. Por tanto, las referencias que en
el plan de liquidacidén se hacen en relacidén a este respecto
deben ser eliminadas, tal Yy como, al fin, propuso la
administracidn concursal en sus ajegaciones.

:

: Los pagos se;realizarén a la persona ©
en las. cuentas que designgn los acreedores a la
administracién concursal, en elimodo que se hace constar
en el plan de liquidacién, lo que permitira a los

‘administradores concursales actyalizar los datos de los

acreedores. Debe observarse que:las operaciones derivadas
' Pag.: 7 B '
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de la liquidacién no constituyen propiamente una actuagidn
procesal, se realizan por la administracidn concursal,
quien efectfia directamente los pagos a los acreedores, asi
se infiere de los articulos 155 y siquientes de la Ley
concursal; por lo que a estos corresponde en este momento
indicar en que cuenta quieren que se realice el pago, sin
que el  hecho de que comparecidos en. el proceso con
procurador y autorizado éste para recibir pagos, prive al
poderdante de la facultad de decidir 'si cobra directamente
la cantidad a la que tenga derecho o lo hace a través de

‘su procurador. El método elegido es la transferencia, méas

segquro que el libramiento de <cheques y mis &gil que la
consignacién judicial, que supondria un volumen de trabajo
inasumible para el ~ Juzgado, limitandose la misma
exclusivamente para —~aquellos acreedores que resulten
desconocidos. CT '

En cuanto al importe de los pagos, se
propone un primer pago de un 10% de la deuda. Se ale€ga por
algunos acreedores que esa cantidad deberia superarse hasta
alcanzar un porcentaje mayor. Evidentemente la posibilidad
de pago inmediato y el importe de dicho pago depende de las
disponibilidades de tesoreria y liquidez de la concursada.
Para fijar ese porcentaje la administracidn concursal tiene
en cuenta el valor de los bienes liquidos o facilmente
realizables de la concursada. Los posteriores pagos
dependen ya de la realizacién de bienes no liquidos y a
partir de ahi es dificil establecer un plan de pagos pues
dependera de las vicigitudes de realizacién de los bienes.
Lo que no puede admitirse, salvo en el caso del dltimo

pago, es que se realicen pagos por porcentaje inferior al

5% del nominal del c¢rédito, tal y como establece el
articulo 157 de 1la Ley concursal, puesto que cada pagdo,

‘dado el - elevadisimo nimero de acreedores, comporta unos

cuantiosos gastos que deben racionalizarse al maximo a fin
de evitar mayores sacrificios a la masa.

Por  dltimo, respecto al control o
seguimiento de las operaciones de liquidacidn se propone
la creacidén de una comisién de seguimiento. Sin embargo,
elevado nfimero de acreedores unido a la pluralidad de
asociaciones de consumidores vy afectados, plantea serias
dudas acerca de la composicién de dicha junta o de su
viabilidad. Es por ello que debe ser suficiente, a efectos
de controlar la ejecucién del plan de liguidacidén, la
previsién del articulo 152 de la Ley concursal, relativa a
los informes trimestrales de la administracidén concursal.

CUARTO.- Por consiguiente, en el presente
caso, atendiendo al interés del concurso se estima como mis
conveniente para el concurso de las tres opciones que el
precepto ofrece al juzgador y que se han expuesto en el
fundamento juridico primero de la presente resolucidn, la
de aprobar el plan de liquidacién presentado en este
Juzgado por la administracién concursal en fecha 8 de
octubre de 2.008 con la siguientes modificaciones:

Pag.: 8
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Las subastas se anunciaran en todo
caso por edictog que se publicarfin en el tablén de anuncios
del Juzgado. g :

, _ Las enajenaciones directas de bienes
deberan ser autorizadas-judicialmente.

En el cago de que las subastas de

mobiliario y material informatico resulten desiexrtas, se

intentard 1la venta directa, egtableciéndose a tal fin un

- plazo de tres meses, transcurridé el cual, sin conseguir la

venta, ge podrd -donar los bienes a organizaciones no
gubernamentales sin &nimo de lucro.

Se elimina el tercer parrafo de la

‘pagina 45 de la propuesta de plan de liquidacién en que se

hace referencia a los acreedores con créditos del ICO; se
elimina 1la referencia a c¢rédjtos del ICO en el primer
parrafo de la pagina 46 y se elimina el paréntesis " (no los
créditos del ICO)* del cuarto parrafo e la pagina 47.

PARTE DISPOSITIVA

Se aprueba. el plan de liquidacién
presentado en este Juzgado por la administracidén concursal
en fecha 8 de octubre de 2.008 con las siguientes
modificaciones: S : - :

Las subastas se anunciarin en todo
caso por edictos que se publicardn en el tablén de anuncios
del Juzgado. - :

_ Las enajenaciones directas de bienes
deberan ser autorizadas judicialmente. '

En el caso de que las subastas de

mobiliario y material inform&tico resulten desiertas, se

intentard la venta directa, eatableciéndose a tal fin un
plazo de tres meses, transcurrido el cual, sin conseguir la
venta, se podrd donar los bienes ‘a organizaciones no
gubernamentales sin &nimo de lucro.

Se elimina el tercer parrafo de la
pagina 45 de la propuesta de plam de liquidacién en que se
hace referencia a los acreedores con créditos del ICO; se
elimina la referencia a créditos del ICO en el primer
parrafo de la pagina 46 y se elimina el paréntesis. " (no los
créditos del ICO)" del cuarto parrafo e la pagina 47.
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MODO DE IMPUGNACION : mediante

recurso de APELACION ante la Audiencia Prov1n01al de MADRID

(articulo .455 LECn).

El recurso se preparard por medioc de
escrito presentado en este Juzgado en el plazo de CINCO
DIAS habiles contados desde el dia siquiente de 1la
notificacién, limitado  a citar la resolucidn apelada,
manifestando la voluntad de recurrir, con expresién de los
pronunciamientos que impugna (articulo 457.2 LECn).

Asi lo acuerda, manda vy firma D.
Santiago  Senent Martinez Magistrado Juez titular del
Juzgado -de -lo Mercantil n°® 7 de Madrid y su Partido.- Doy
fe. o

Firma del Juez ' ‘ Firma del Secretario
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